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Introducdo

Esta Informacdo pretende fazer uma andlise, ainda que sumdéria, da evolugdo do mercado dos combustiveis
rodovidrios em Portugal no ano de 2009 versus 2008, relativamente a volumes, precos, e composicdo do preco de
venda ao pUblico. Acrescenta-se ainda uma comparagéo dos precos antes de impostos com os restantes paises
membros da Unido Europeia.

Todos os valores apresentados t8m origem em dados recolhidos nos sites da DGEG, na informacéo da DGE da
Unido Europeia e nas cotacdes do MID Brent e CIF NWE dos produtos refinados.

Evolucdo do mercado dos combustiveis rodovidrios em Portugal

O mercado dos combustiveis rodovidrios teve uma ligeira recuperacdo em 2009, sobretudo no gaséleo
rodovidrio, como se pode constatar da fig. 1, em que se comparam os volumes de vendas de 2008 e 2009,
conforme os dados provisérios publicados pela DGEG.

No perfodo em andlise verificou-se um aumento de cerca de 1.9% no gaséleo rodovidrio em contraponto com a
gasolina que caiu cerca de 1.7% mas que, apesar disso, mostrou uma tendéncia de menor descida do que nos
anos mais recentes.

Quanto ao GPL Auto, que continua a ter pouca expressdo no mix dos combustiveis rodovidrios, com valores que
se situam & volta das 25.000 Ton/ano, verificou-se uma descida da ordem dos 2,2% relativamente a 2008.

Fig.1
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NB: Por ainda n&o estarem disponiveis os dados da DGEG referentes aos meses de Novembro e Dezembro 2009, a nossa andlise apresenta
valores estimados para estes meses.
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Se fizermos uma andlise por trimestre, como se mostra na fig.2, verificamos que o gaséleo ainda apresentou
uma tendéncia decrescente no 1° trimestre de 2009, quando comparado com o periodo homélogo do ano
anterior, iniciando a recuperacéo a partir do 2° trimestre. A gasolina revela perdas em todos os periodos, com
excepcdo do Verdo. Veremos se 2010 confirma esta desaceleracdo na quebra do consumo, que se vem
verificando desde 2002.

Fig.2
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NB: Por ainda néo estarem disponiveis os dados da DGEG referentes aos meses de Novembro e Dezembro 2009, a nossa andlise apresenta
valores estimados para estes meses.
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Evolugdo dos pregos

A evolucdo dos consumos tem a ver com muitos factores, nomeadamente o crescimento econémico, a venda
de veiculos, as alternativas oferecidas pelos transportes publicos, mas também o factor preco. Embora néo haja
uma relacdo de proporcionalidade absoluta, é claro que as altas de precos induzem a redugdes no consumo.

Em 2008 tinha-se assistido a uma evolucdo atipica, iniciando-se o ano com valores baixos, atingindo-se um
pico recorde em Junho e voltando a haver uma queda acentuada até final do ano. Em 2009 a evolucao foi
mais estével, verificando-se uma subida consistente ao longo do ano, embora com as habituais oscilacées
tipicas deste mercado.

O que resulta claro da anélise desta evolucéo, ilustrada na fig. 3, é que a evolucdo do preco de venda da
gasolina e do gaséleo segue uma trajectéria quase paralela & dos precos dos produtos refinados, gasolina e
gasdleo, e tendencialmente semelhante ao preco do crude. Os valores representados estdo todos na mesma
unidade, €/ton, pelo que o efeito da evolucdo cambial entre o USD e o Euro j& estd contemplado. Para além
da “normalidade” da evolucédo dos precos, verificam-se, contudo, comportamentos distintos na gasolina e no
gasdéleo. Enquanto a amplitude da variaco da gasolina acompanhou de perto a do crude, isso j& ndo
aconteceu no gaséleo que aumentou menos. No fundo assistiu-se a uma inverséo do que tinha acontecido em
2008 em que a subida do gasdleo tinha sido mais acentuada.

Fig.3
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Se olharmos para os valores médios anuais, como se pode constatar na fig. 4, verificamos uma reducéo no
preco no crude, menos em € do que em USD devido & variagéo da taxa da cédmbio, nos produtos refinados e
nos precos de venda em Portugal. Constata-se uma reducdo mais significativa no gaséleo, pelas razées expostas
anteriormente. Em valores absolutos as variacées de precos dos produtos refinados e dos precos de venda antes
de impostos sdo praticamente iguais: diferencas inferiores a 0.2 ¢/I. Em termos percentuais a tendéncia é que as
variagdes sejom menores & medida que se vai avangando na cadeia de valor, j& que hd componentes da
estrutura de custos que sé@o independentes das variagdes das matérias-primas.

E o caso dos custos de refinacéio e dos custos de transporte, armazenagem, distribuicéio e comercializacdo dos
combustiveis para venda ao consumidor final. S6 uma ressalva relativamente aos custos de refinagcdo que nem
sempre s@o totalmente reflectidos nas margens de refinacéo, jé& que estas estdo ligadas ao mercado global de
produtos refinados e apresentam uma grande volatilidade. J& em relacdo &s margens de comercializacéo, estas
sGo menos eldsticas pelo facto de se cingirem a um mercado nacional e terem menos espaco de variagdo.
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Fig.4
Crude
Cotagdes NWE do MID BRENT

US$/bbl Euros/bbl

Preco médio nas 52 semanas de 2008 97,62 65,40

Preco médio nas 53 semanas de 2009 61,29 43,65
variacdo -36,33 -21,75

-37,2 -33,3

variagdo (%)

Produtos refinados

Cotagdes NWE de Gasolina 95 e Gaséleo, em Euros/litro

Gasolina Gasodleo
0,5359

Preco médio nas 52 semanas de 2008 0,4336

Preco médio nas 53 semanas de 2009 0,3150 0,3264

variac@o -0,119 -0,209
-27 4 -39,1

variagdo (%)

Combustiveis Rodovidrios (Portugal)

Precos na bomba sem impostos, em Euros/litro

Gasolina Gaséleo
0,6806

Preco médio nas 52 semanas de 2008 0,5676

Preco médio nas 53 semanas de 2009 0,4471 0,4723

variagdo -0,121 -0,208
-21,2 -30,6

variagGo (%)
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O que se passou no mercado nacional ndo foi muito diferente do resto da Europa. Na fig. 5, comparam-se os
precos médios em 2008 e 2009 nos 27 paises da EU. Em todos eles houve uma reducdo nos dois
combustiveis, mas mais acentuada no gaséleo.
Fig.5
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A descida média em Portugal foi de 12 ¢/l na gasolina e 21 ¢/l no gaséleo, em comparagdo com a média dos 27
respectivamente de 13 ¢/l e 22 ¢/I, sendo portanto minima a diferenga da variag@o (na ordem de 1¢/l).
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Estrutura de Precos

Como é de todos conhecido, o preco de venda ao puiblico inclui uma componente fiscal muito significativa, o
que acontece em todos os paises da EU embora com incidéncias diferentes. Como se pode verificar na fig. 6, os
valores médios de 2009 foram inferiores aos de 2008. Isto resulta do abaixamento do valor do IVA de 21% para
20% a partir de Julho de 2008, e do menor custo dos produtos refinados, tendo as margens brutas de
distribuicdo e comercializacdo permanecido quase constantes (variagdes de menos de 0,2¢/l).

Fig.6
Composigao preco médio 2009 Composigao pre¢o médio em 2009
Gasolina 95 ¢/ impostos = 1,2360 €/lt Gasoleo rodoviario ¢/ impostos = 1,0040€/It
= Cotag&o (€/lt) = Margem bruta (€/It) = Cotacéo (€/1t) = Margem bruta (€/It)
= ISP (€/1t): IVA (€/t): HISP (€/t): IVA (€/lt):
Composicéo preco médio 2008 Composicao preco médio em 2008
Gasolina 95 c/ impostos = 1,3867 €/It Gasoéleo rodoviario ¢/ impostos = 1,2597 €/It
= Cotacéo (€/lt) = Margem bruta (€/It) u Cotacdao (€/1t) = Margem bruta (€/1t)
= ISP (€/l): IVA (€/lt): =ISP (&/): IVA (E/):

NB: A margem bruta foi calculada por diferenca entre o preco de venda antes de impostos e a cotacdo dos produtos refinados (preco da
matéria-prima).
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